Note 19 - Sertifikater og obligasjoner

SMN

SpareBanko

Obligasjoner og sertifikater er klassifisert i kategoriene virkelig verdi over resultatet, holde til forfall og I&n og fordring. Maling til virkelig

verdi gjenspeiler markedsverdi, mens kategorien holde til forfall og I&n og fordring males til amortisert kost. Obligasjoner som er
omklassifisert til holde til forfall per 1. juli 2008 som felge av endring i IAS 39 og IFRS 7 i oktober 2008, er inkludert i oppstillingen

nedenfor.
Morbank Konsern
Sertifikater og obligasjoner fordelt pa utstedersektor
2009 2010 2011 (mill. kr) 2011 2010 2009
4.456 5.089 3.077 Stat (palydende) 3.077 5.089 4.456
4.408 5.044 3.059 - virkelig verdi 3.059 5.044 4.408
- - - - amortisert kost (holde til forfall, 1&n og fordring) - - -
4.408 5.044 3.059 Bokfart verdi stat 3.059 5.044 4.408
611 985 939 Annen offentlig utsteder (palydende) 939 985 611
437 906 904 - virkelig verdi 904 906 437
177 77 39 - amortisert kost (holde til forfall, I&n og fordring) 39 77 177
613 983 943 Bokfart verdi annen offentlig utsteder 943 983 613
8.557 10.044 8.580 Finansielle foretak (palydende) 8.580 9.988 8.533
4.014 5.957 5.763 - virkelig verdi 5.763 5.957 4.014
5.716 5.001 3.003 - amortisert kost (holde til forfall, 1an og fordring) 3.003 4.945 5.693
9.730 10.959 8.766 Bokfart verdi finansielle foretak 8.766 10.903 9.707
- 50 150 Ikke-finansielle foretak (palydende) 150 50 -
- 50 150 - virkelig verdi 150 50 -
- - - - amortisert kost (holde til forfall, Ian og fordring) - - -
- 50 150 Bokfert verdi finansielle foretak 150 50 -
13.624 16.168 12.746 Sum rentepapirer, palydende verdi 12.746 16.112 13.600
14.751 17.036 12.918 Sum rentepapirer, bokfart verdi 12.918 16.980 14.727

For naermere spesifikasjon av renterisiko henvises til note 40 Markedsrisiko knyttet til renterisiko.

Som fglge av de ekstraordineere markedsforholdene hgsten 2008 ble deler av bankens omlgpsportefalje illikvid. Etter endringer i de
internasjonale regnskapsstandardene i oktober 2008 valgte konsernet & omklassifisere deler av obligasjonsportefgljen per 1. juli 2008 fra
kategorien "Virkelig verdi med faring av verdiendringer over resultatet" til kategorien "Holde til forfall". Vi har ikke lenger trading som formal
og disse papirene forventes ikke solgt far forfall.

"Holde til forfall" portefgljen omfatter noterte obligasjoner og verdsettes til amortisert kost etter effektiv rente-metode. De tidligere foretatte

nedskrivninger vil etter omklassifiseringen bli reversert over portefgljens gjenvaerende Igpetid. Dette blir inntektsfart under netto

renteinntekter i tillegg til lspende kupongrenter. Det er i 2011 amortisert 3,8 millioner kroner. Ved utgangen av perioden er
gjennomsnittlig gjenvaerende lgpetid 0,9 ar.

Dersom omklassifiseringen ikke hadde veert foretatt ville konsernet ha kostnadsfart 42 millioner kroner siste halvar 2008 som urealisert tap

pa grunn av gkte kredittspreader. For 2011 ville konsernets netto kurstap veert 0,9 millioner kroner.
Det er i 2011 netto kostnadsfart 0,7 millioner kroner i urealisert agiotap knyttet til portefgljen.

Det er ikke foretatt nedskrivning pa grunn av varige verdifall i denne portefglien per 31. desember 2011.
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Morbank Konsern
Holde til forfall
31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.11 31.12.10 31.12.09
2.409 1.562 583 Bokfart verdi av obligasjoner i kategorien "holde til forfall" 583 1.562 2.409
2.430 1.568 585 Nominell verdi (palydende) 585 1.568 2.430

2.426 1.570 584 Teoretisk markedsverdi inkl. valutakursendringer 584 1.570 2.426



