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Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklrsion
Wi har revidert SpareBank 1 SMNs Srsregnskap, som bestir av:

+  selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31, desember 2018, resultatregnskap, uividet
resuitat [, oppstilling over endringer | egenkapiial og kentantstramoppstilling for
risgfiska) ret avsiuttet per denne datoen og noteopplysninger, herunder et shmmandrag av
wiktige regnskapspninsipper, og

+  konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap, appstilling over endringer | egenkapital og kontantstramoppstilling for
regnskapsdret avsiuttet per denne datoen og notecpplysninger, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir maning:
»  ar drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forsknfter

+  gir det medfalgende selskapsragnekapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingan tH
SpareBank 1 SMN per 31. desember 2018 og av selskapets resultater og kontantstremmer for
regnskapsiret som bie avsiutiet per denne datoen | samsvas med [nternational Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU

o gir det medfalgende kendermreanskapet 6t rettvisende bilde s den finansielie stillingen til
konsernet SpareBank L SMN per 31, desember 2018 og av konsernets resultater og
kentantstrammer for regnskapsiiret som ble avsluttet per denne dateen i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlgg for konklusjonen

Vi har gleanamfart revisjonen i samswvar med lov, forskeift og god revisjonsskikk | Norge, herunder aa
internasponale revisjonsstandardene [nternational Standards on Awditing (1SA-ene), Vire oppgaver og
plikter i henhald til disse standardene er beskrevet | Revisors opggaver og plikter ved revisjon av
rsreqrskapet. Wi er vavhengige av selskapet og konsernet siik det kreves | lov og forskrift, og har
averhaldt whre ovrige etiske forplikbelser | samavar med disse kravene, Exter vir oppfatning er
innhantet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig sem grunniag far vir kenklusjon.

Sentrale forhold ved revisponen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst Betydning ved revisjonen av
Srsregnskapet for 2018. Disse ferholoens ble hindtert ved revisjonens utfarelse og da wi dannet oss
vir rmening om Sreregrskapet som helhet. Vi kankivderer ikke saerskili pd disse forholoene,
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IT systamer og kontroller refevant for finansiell rapportering

for regrskppsfanngen 0g rapportenngen av
gjenmomisrte transaksjoner, for E frermskaffe
grunndag for viktge estimater og beregringar,
ag for & fremskalfe relevant tillegasinfarmasjon.

IT-systemens er standardiserte, og
forvaltningen og driftén ér | sbor grad
utkontrakbert bl tjenesteleveransorer,

Dt vises til naermere beskrivelse om forvaliming
o drift av [T-gystemene | SpareBank 1 SMM, se
ngte 7 i Srsregrskapet.

God styring o kentroll med [T-systemene bide
i SpareBank 1 SMN og has
tienesteleverandorens er av vesantllg betydning
for § sikre noyaktig, fulistendig og pdlitetig

| finansiell rapportering og er derfor et sentralt

| forhold | revisjonen,

Baskrivelse av sentrale farhold r Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold |
SpareBank 1 SMNs IT-systemer er helt sentrale | SpareBank 1 SMN har etablert en overgrdnat

styringsmodeall oq kentrollaktiviteter knytiet til
sing IT-systemer. Vi har opparbeidet o%s en
forstielse for SparcBank 1 SMNs overordnede
styringsmodell for IT- systemens som er
rghpvant for den finansiale pporteringen.

Vi vurderte og bestet utformingen av utvalgte
kantrallaktivibeter relevant for den firansialle
| rhpporteningen som er knyttet til IT- drift,

endringshiindtering og informasjonssikkerhet,

For et utvalg av disse kontroflabdevitebene bestet
vi om de hadde fungert | parioden.

Vi vurderte tredjepartshebreftelse (ISAE 3402-
rappart) fra en av SpareBank 1 SMNs

| tjenesteleverandarer med hensyn til om denne
hadde tifredsstiliende inbernkontroll o8 17-
amrfider som kan ha bebtydning for SpareBank 1
SMNs finansielle rapporiening.

Wi vurderte oged t rtshekreftelse (ISRS
| 4400 Avtalte kontrolhandtinger) knyttet ti
tjenesteleverancoren med hensyn til am
utvalgte autcmatiserte koentrollaktiviteter | IT-
systemene, herunder blant annet beregning av
renter og gebyrer, og systemgenererte rapporter
war tilfredsstillends utformet og om de hadde
fungert | perioden.

Vi benyttet egne [T-spesialister | arbeldet med §
ferstd den oversrdnede styringsmoedellen for IT-
systemer of | vurderingen og testingen av
kontrollakthvitebene knyttat til [T-systemer,

Nedskrivninger for forventet tap pd utlin til neeringsliv

forbold ved

| Huordan dette er adressert | revisjonen

SpareBank 1 SMM har ulldn til nzningsliv, se
nobe 3, 4, 7 og 11 for en omtalbe av
| implementaringsaffakter ved svargangen til
IFRS 9, kredittrisiko og nedskrivainger pd utidn
g garantier.

| Banken har med virkning fra L. januar 2018

| implementert [FRS 5, og modelens for

| beregning av tap er endret fre tap knytiet il
objektive bevis for 8t en tapshendelse har
inatruffet til forventede tap.

SpareBank 1 SMN har faretatt en vurdening av
behovet for nedskrivianger pd utthnene pi

implementeringstidspunktet for IFRS 9 og par
31,12.2018, Det er knyttet betydelg skiann til

| ankens vurderinger av storrelsen ph M) o e

: SpareBank 1 SMN har elabbert ulike
| kontrellaktiviteter keyttet til nedskrivainger ph
wtiin innen Amringsliv.

Wi rimelighetsvarderte nedskrivningens og
| endringene | nedskrivaingene giennom Bret, og
| innhentet og vurderte SpareBank 1 SMNs
| begqrunnelse for endringens.

Wi wurderte of testet utformingen av utvalgte
kontroliaktiviteter knyttet til individusile
nedskrivninger ok tapsuisatte utlin,
Kontrollaktivitebene vi vurderte og testet var
knyttet til adentifikasion av tapsutsatte utlin og
vurdering av kontantstrommer fra disse
wtirere. For et uivalg av disse

SpareBank

SMN
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Id wed nen
nedskrivningene innen nEeringsliv. Som falge av
markedssituaspenen innenfor oljerelatert
virksomhet er det vuedert at det forebgger en
saeriig usikkerhet knyttet Ll nedskriving pd utifn
innenfar denne naeringen.

Skyennsutavelsen knytter seg il
framoverskuende vurderinger av
sanngynigheten for mishighold cg tap git
mislighold for & estimers forventet tap.
SpareBank 1 SMN benytter modeller og
infermasjon fra en tenesteleverandar i
beregningen av forventet tap.

Farutsetningene og estimatens som beayttes i
virderingene er avgiprénde for storreksen &

nedskrvhingene, og redskriviinger ph utiin i
bedrftsmarkedet er derfor et sentralt forhold

Hwordan dette er adressert | revisjonen
kontrallaktivitetene testet vi om de hadde

fungert | perisden.

For et utvalg av tapiutsaite uti¥n estet vi om
disse war tdsriktig idensifisert og vurderte de
kontantstrammer sam banken hadge estimert
| fra utl3nens,

|
| For purige nedskrivainger pl utiin Beregnet vid
Bruk av maodeller og informasjon fra SpareBank
1 SMN gin tpenestelevirander, vurderbe v
trediepartsbekrefeise kinyttet til:

modelldeky mentasjon

beregning av sannsynkighet for
mislighold, tap gitt mislighald og
eksponering pd bdspunkt for miskighald,
ag

validering av modellene mot hishorisk
tap.

| vi vurderte om nute;ﬂvmmngln! om
nedEkrnminger -ps u nnen nenngsliv
tilfredsstiller kravene | IFRS 7,

| vﬂr révisjon,

I

Moteinformasjon om kapitaldeknin
Santrale ved revisjonen

SpareBank 1 SMN er un&aﬁag-l. reglene om
kapitaldekning | Finansforetaksloven med
tithgrende forskrifter,

| Forskrift om drsregnskap for banker stiller keav
til opplysninger om kapitaidekning 1 note Gl
firsregnskapet, 1 note & bl regnskapet gis dat
infermasjon om tant annet benytiede metoder,
natto ansvarlig kapital, totak
beregningsgrunniag o kapitaldekmnng.

Med unntak av engasjementer mot stater og
sentralbanker, benytter SpareBank 1| SMN
interne malemetoder (IRB) for beregning av
kredittrsizs. Bruk av IRA shiler omlattende kiav
Lif bankens organisering, Kompetanse,
risikomodeler og rAsikostyringssystermer,

SpareBank 1 SMN il bl enhver Lid Eifredsstille
minimumskravet til kapitaidekning pd selskaps
a9 konsemnivl, Det forhold at overhaldelss av
kravet til minimum kapitaldekning er et vilkir
for Bankens virksamhet g 8t bereqringent ar
komplekse ag bygger pd en rekke forutsetnirger
og estimater, gjor at den er el sentralt fprheld |
reviSjenen.

Skjsnnasutavelsen knytier seq bl
framoverskuende vurdeninger av

-

| Hvordan . i

SparcBank 1 5MN har etablert ulike
invernkontrollaktiviteter knyttet til beregningens
av netto ansvarl.g kapital, botalt
beregningsgrunniag og xapitaldekning. Vi
vurderte og testet utformingen av de
internkentrollaktiviteter som wi oppfatiet som de
mast sentrale. Internkontrollakbivitetens vi
testet var kmyttet til fullstendighet |
dataoverfanng ag beregning av risikovekiel
Eceregningsgrunnlag. For et utval; av disse
kantrallene testel vi om de fungerte effektnd i
periaden,

Wi vurderse SparsBank 1 SMNs fartolkninger av
| kapitaldekningsregeiveret inneafor utvalgte
amcdder opp mot kapitaldekningsregelverket o
areksis | bransjen,

Videre kontrellerte vi nayakbigheben av
beregningen av utvalgte poster som inngdr i
ansvarlig kapital,

Vi vurderte ogsh om avrig informasjon | naten
om kapitaldekning var tilfredsstillende,
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| Hvordan dette er adressert | revisjonen

fn
sannsynlighetan far mislighold og tap gitt
mislighold for & estimere forvantet tap.
SparcBank 1 SMN benytter modeller og
informasjon fra en tjenesteleverandar i
beregningéen av forventet tap.
Ferutsetningens of estimatens $om benyttes i |
wurderingéné er avgjorende for starrelsen
niedskrivaingens, oq nedskriviinger pd wutiin i
bedriftsmarkedet er derfor &t sentralt forheld 1
vilr revisjon,

Bvrig informasfon
Ledelsen er ansvarlig for svrig infarmasjon. @vrig infermasjon omfatter informasion | Brsrapporten
bortseat fra ﬁmmgnﬂeamﬂ og den hilhgrende revisjonshenetnimngen,

wiir utzalelse om revisjonen av Breregnskaper dekker ikke awrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informagjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgeve 3 lese avrig informasjon med det
forml § vurdere hvorvide det foreligger vesentlig inkansistens mellom aveg informas)on og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisgonen, elier hvorvide den tilsynelatende
innehclder vesentlig fellinformasjon.

Dersom vi kenkiuderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig fellinformasjon er v
pilagt 4 rapportere det. i har ingenting & rapportere § 55 henseende,

Styrels og administrerende dircktars ansvar for Srsregnskapet

Styret og administrerende dirgier (ledelsen) er ansvario for § utarbeide Srsregnskapet | samsvar med
lov o Ferskriftér, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvir med Inbgrnational Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU, Ledalsen er ugsl angvarllg for slik intern kentroll Som den
finner nadvendia for § kunne utarbeide et Srsregnskap som ikke inneholder vesentlig fedlinformasjon,
vierken som flge av mishgheter eller utilsikiede Teil.

Ved ytarbeidelsen av Srgregnskapet er ledelzen ansvarlig for § ta standpunit Gl selskapets og
konsernets evne Gl fortsatt drift, oo pd tiborig mite § opplyse om forbold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen am fortsats drit skal legges til grunn for Arsregnskapes med mindre ledelsen
enten har til hensikt § avvikle wonsernet eller § legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ il detoe.

Revisors oppgaver og plkter ved revisfonen av Srsregnskapet

wirt m3l med revisjonen er & cppnd betryggende sikkerhet for at Srsregnskapet som helhet (ke
innehalder vesentlig feilinformasion, verken som falge av misiigheter eiler utilsikbede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som innehalder wir kenklusion. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhat,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift of god revisjonsskikk | Norge,
herunder 15A-ene, alitid vil avdekke vesentli fedlinformasjon som eksisterer, Feilinfarmasjon kan
appstd som felge av mishgheter eller ctilsictede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesantiig dersam
den enkeltvis eller samict med rimelighet kan forventes § plvirke okonomiske beslutninger som
brukemne foretar basert pd Srsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med kv, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder IS8-ene,
ubgver vi prefesjonelt skignn og utviser profesionell skepsis glennom hele revisienen. | bllegg:
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+  [dentifiserer og ansidr vi risikoen for vesentlig fedlinformasjon | regnskapet, enten det skyldes
misligheter aller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisponshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenker revisjensbevis som er tilstrekkelig cg hensiktsmessig som
grunniag for vir konkiusjon. Risikoen for at vesentlig fellinfarmasion som falge av mishgheter
tkke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjen som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebarre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
elier overstyring av intermkontroll.

»  Opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll sam e rebevant for revisionen, for a
utfarme revisjonshanclinger som er hensiktsmessige etter omstendighetens, men ikke for 3 gi
uttrykk for en maning om effekbiviteten av selskapets og konsermnets intemne kantrall,

= Evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hansiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tihorende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige,

+  Koakluderer vi pd hensiktsmessigheter av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regrssapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentliy usikkerhet knytbet Tl hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets of konsernets evne til fortsatt dnift. Dersom vi konkluderer med at det eksistener
vesentlig usixkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer wir konkiusjon om Srsregnskapet og Srsberetningen. Wire
konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntll datoen for revisjonsberetningen,
Etterfelgende hendelser aeller forhald kan imidiertid medfore at selskapet og konsemaet ke
fortsetter driftan.

*  Evaluerer vi den samlede prﬁcntasa;anm. strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underdiggende
transaksjonene og hendelsene pld en mite som gir et rettvisends bilde.

= Innhenter vi tlstrekkelig og hensikismessig revisjensbevis ved rarende den finansicile
informasjonen til enhetene elker forretningsomrddens § konsernet for § kunne gi uttrekk for en
mening om det konsoliderte regnskapat, Vi er ansvarlige for § lede, falge opp og gjennemfane
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvardige for vir revisjonskonklusion.

Vi kommuniserer med dem som har evercrdnet ansvar far styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og bl hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfores, Vi utveksher ogsd
infarmasjon om forhold av betydning sem vi har avdekket | kepet av revisjonen, horunder em
eventuelie svakheter av botydning | den inkerne kontrollen,

Vi gir dem som har overordnet ansvar foe styring og kentroll en uttalelse am at vi har etterbewd
relevante etiske krav bl uavhengighet, og om at vi har kommunisert og vil kemmunisere med dem alle
relasponer og andre fornald som med rimelighet kan tenkes A wurne plvirke var uavhengighet, og, der
det er relevant, am tilharende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommumisert med dem som har overordnet ansvar for styring ag kontroll, tar vl
standpunkt til hvilke sam var av starst batydaing for revisjonen av Srsregnskapet for den akiuells
perioden, og som derfor er sentrale forhobkt ved revisjonen. Vi beskriver disse sakene i
revisionsberetningen med mandre lov eller forskrift hindree offentliggjenng av saken, eller dersam i, |
ekstramt sjeldme tilfeller, beslutter at en sak (kke skal omtales | beretningen siden de negatove
konsekvensens av en sik offentiiggpering med rimelighet mi farventes & oppyele alimennhetens
interasse av at saken biir omealt.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkfugjon am Sreberatningsn

Basert pd wir revisjon av Srsregnskapet som beskrevet ovenlor, mensr vi At opplysningens i
Srsbersiningen og | redegjorelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om drsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget Gl resultatsdisponening er konsistente med drsregnskapset
of | samsvar med lov og forskrifter,

Konklusion om registrering og dokumentasion

Basart pd viie revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger wi har funnet
necvendig | henhold bl internasjenal standard for attestasjorsoppdrag (1SAE) 3000
wAttestasjonsoppdrag som ikke er revision eller forenklet revisorkontroll av historisk finanseell
infermasjons, mener vi at ledelsen har oppfyit sin pleks til 3 sarge for ardentiig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets reqnskapsopolysninger | samsvar med lov og god
pokforingsskikk | Norge,

Trordheim, 5. mars 2019
Deloitte AS

Hebt, Got enlont
Mette Estenstad
statsautorisert revisor
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