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Til representantskapet i SpareBank 1 SMN
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert SpareBank 1 SMNs irsregnskap, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap,
totalresultat, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet par denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag
av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestir av balanse per 51. desember 2020, resultatreznskap,
totalresultat, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstromoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen o noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag
aw viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening:
+  erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

=  gir det medfelzende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansislle stillingen til
SpareBank 1 SMN per 31. desember 2020 og av selskapets resultater oz kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avslottet per denne datoen i samsvar med International Financial
Feporting Standards som fastsatt av EU.

»  zir det medfelzende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet SpareBank 1 SMN per 31, desember 2ozo o av konsernets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avshuttet per denne datoen i samsvar med
International Finanecial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver of plikter ved revisjon aw
a:sregnskapet. Vier uavhengize av selskapet og konsernet slik det kreves i lov oF forskrift, og har
overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var nppfatnmg er
innhentst revisjonshevis tilstrelkelig og hensiktsmessiz som grunnlag for var konklsjon

Sentrale forheld ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
drsregnskapet for 2o20. Disse forholdene ble hindtert ved revisjonens utforelse of da vi dannet oss
vir mening om arsregnskapet som helhet, Vi konklud erer ikke s@rskilt pd disse forholdene.
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Virksomhesten har i hovedsak vert nendret sammenlignet med fjoriret. Det har ikke vaert regnlatoriske
endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentliz betydning som har ledet til nye fokusomrader.
Verdien av utlin til kunder har samme karakteristika og risikoer i it som i fjor, og har folgelig vaert et

vilttig folmsomride i vir revisjon ogsd i 2ozo.

Sentrale forhold ved revisjonen

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale

forhold ved revisjonen

Verdien av utldn til kunder

Urtlin utgjer en betydelig andel av verdien
av eiendelene i balansen. Vordering av
nedskrivninger er basert pa ot
modellbasert rammeverk med elementer
som krever at ledelsen bruker skjenn.
Rammeverket er komplekst og cmfatter
store mengder data og skjennsmessige
parametere.

Vi fokmserte pd verdsettelzen av utlin pd
grunn av betydningen avsetnings-
vurderingene har for verdien, og det
faldum at bruk av skjenn har en
potensiell virkning pa resultatet for
perioden. I tillegg er det en iboende risiko
for feil pa grunn av kompleksiteten og
mengden data som benyttes i modellen,

Bruk av tapsmodeller for 3 beregne
forventet kredittap innebarer bruk av
skjenn. Vi har s=rlig foknsert pa:

»  Elaszifisering av portefeljene
etter risiko og type segment,

s  Identifizering av 1in hvor det har
vart en vesentliz ekning i
kredittrisikn,

s Hvordan linene blir kategorisert i
ulike trinn,
» Ulike parametere som

sannsynlighet for mislighold, tap
ved mislighold og tapsscenaricer.

I tﬂlegﬁ foretas individuelle avsetninger
for utlan hvor det foreligger objeldive
indikasjoner pi verdifall. For offshore-
portefaljen er det gjort s=rskilte
vurderinger med hensyn til sannsynlighet
for mislizhold under ulike scenaricer og
tilherende realisasjonsverdier,

Ved var revisjon av avsetninger til tap pa utlin vorderte
og testet vi utformingen og effeldiviteten av kontroller
for kvalitetssikring av anvendte forutsetninger og
beregningsmetoder, Videre testet vi detaljer bade i
avsetningene beregnet ved bruk av modellen og i
avsetningene som er beregnet individuelt.

For utlin hvor det ikke foreld objektive indikasjoner pd
verdifall ble nedskrivning=belop beregnet for grupper
av utlin basert pd ot modellverk. Vi testet modellvarket
og tok stilling il relevansen og rimeligheten av vildizge
forutsetninger som var benyttet i beregningen.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstielse av prosessen
og testet relevante kontroller rettet mot 3 sikre:

+ EKalkulasjoner og metode som ble benyttet,

+ At modellen som ble benyttet var i henhold til
rammeverket og at modellen virket som den
skualle, og

s  Piliteligheten oz nevaktigheten av data som
blir benyttet i modellen.

Var testing av kontrollene ga ingen indikasjoner pa
vesentlige feil i modellen eller avvik fra IFES g.

Vart arbeid omfatter tester rettet mot selskapets
finansielle rapporteringssystemer relevant for finansiell
rapportering. Selskapet benytter eksterne
serviceleveranderer for 3 drifte enkelte sentrale kjerne
IT-systemer. Revisor hos de relevante service-
organisasjonene er benyttet til 3 evaluere design og
effeltivitet av- og teste etablerte kontroller som skal
sikre integriteten av IT-systemene som er relevante for
finansiell rapportering. Revisor har i den forbindelse
avgitt rapporter som blant annet omfattet testing om
sentrale beregninger foretatt av kjernesystemene ble
utfart i trid med forventningene, herunder
renteberegninger og amortiseringer. Testingen omfattet
dessuten integriteten av data, endringer av og tilzang til
systemene,
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Vurderingene krever at ledslzen bruker
skjenn.

Note z, note 3, note 6, og note 10 il
regnskapet er relevante for beskrivelzen
av selzkapets tapsmodell og for hvordan
selskapet estimerer sine tapsavseininger
etter IFES g.

For 4 kunne legge informasjonen i revisors rapporter il
grunn for vire varderinger, forsikret vi oss om
revisorens kompetanse og objeldivitet og vi
gjennomgikk tilsendte rapporter og varderte mulige
awvik og tiltak, Vire varderinger underbyeger at vi
kunne legze til grunn at dataene som hindterss i- og
beregningene som foretas av selskapets eksterne
kjernesystem var palitelige.

For utlin hvor det foreld objektive indikasjoner pa
verdifall op hvor nedskrivningsbelapet var individuslt
beregnet testet vi et utvalg ved i vardere de estimerte
fremtidige kontantstremmene ledelsen hadde lagt til
grunn for 4 underbygge beregningen av avsetnings-
belapet. Viutfordret de forutsetningene ledelzen hadde
lagt til grunn ved 3 intervjue kredittmedarbeidere og
ledelsen om den informasjonen som ble innhentet fra
kunder og hvordan piliteligheten av den informasjonen
ble vurdert. Vi sammenlignet forutsetningene med
ekstern dokumentasjon der dette var tilgjengelig.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstdelse av
scenariomodelleringen for offshore- purbefa]_]en oF
beregningsmetodikken i denne. Det fremgar av drs-
rapporten at ekningen i andre tapsutsatte
engasjementer i hovedsak skyldes et fatall
engasjementer innenfor offshoreportefaljen. Vi har
vurdert forutsetningene for mislighold i de ulike
scenariene og har utfordret ledelsen og
kredittmedarbeidere om disse. Vi har gjort vire egne
folsomhet=varderinger. Videre er vesentliz faldorer i
modellen, som rater og utnyttelsesnivier, kontrollert
mot eksterne kilder.

Videre testet vi om ntlin med individuelle taps-
avsetninger var riktig Hassifisert i modellen og
vurderte rimelicheten av de totale tapsavsetningene.
Resultatet av vir testing viste at ledelzen hadde
benyttet rimelize forutsetninger i beregningen av
avselningsbelepene.

Vi har lest de relevante notene og fant at informasjonen
der var tilstrekkelig

L-jl.'”g infor FnﬂS‘DT‘

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet of den tilherende revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av irsregnzkapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den

evrige informasjonen.
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I forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det vir oppgave i lese evrig informasjon med det
formal A vurdere hvorvidt det foreligger vesentliz inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss nnder revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatends
innehaolder vesentliz feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentliz feilinformasjon er v
palagt 3 rapportere det, Vi har ingenting 3 rapportere i 53 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvizende bilde i samsvar med International Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er og=4 ansvarlig for slik intern kontrell som den finner
neadvendig for 3 lmnne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feillinformasjon, verken
som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 3 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig mate i opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for irsregnskapet med mindre ledelzen
enten har til hensikt 3 avvikle konsernet eller i legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 3 oppna betryvgzende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentliz feilinformasjon, verken som felge av mislizheter eller utilsiktede feil, og 4 avei en
revisjonsheretning som inneholder vir konklnsjon, Betryegendes sikkerhet er an hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon witfert { samsvar med lov, forskrift oz god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlip feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pavirke ekonomiske beslhtninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifizerer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
mizligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer o gjennomferer revisjonshandlinger for 4
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig op hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilziktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessize og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet aw ledelsen er rimelige.
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+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bk av fortzatt drift-forutzetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det forelizger
vesentlip nzikkerhet knyitet til hendelzer eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig nsikkerhet, kreves det at vi i revisjonsbheretningen henleder oppmerksomheten pa
tillegg=opplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tillegg=opplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vire konklusjoner er basert pd revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolzgende hendelzer eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen of innholdet, inklodert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

*  innhenter vi tilstrekkeliz og hensikismessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for i kunne gi uttrykd: for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlize for i lede, folge opp o gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommunizerer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi ntveksler ogsad informasjon om forhold av betvdning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen,

Vi gir styret en uitalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunizert og vil kommunizere med dem alle relasjoner oz andre forhold som med rimelighet kan
tenkes i kunne pavirke vir uavhengizhet, og, der det er relevant, om tilherende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning
for revisjonen av arsreznskapet for den akduelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentligrjering av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
omtales i beretningen siden de negative konsekvenszene av en slik offentliggjering med rimelighet ma
forventes i oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Easert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at op]alysn.i.u,g&ne i
arsheretningen og i redegjorelsene om foretaksstyring of samfunnsansvar om irstegnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med drsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om regisirering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har fannet
nedvendiz i henhold i internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
wAttestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revizorkontroll av historisk finansiell
informasjon®, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 serge for ordentliz og oversiktliz
registrering og dokumentasjon av selskapets regnzkapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokforingszkikk i Morge.

Trondheim, 4. mars zo21
PricewaterhonseCoopers AS

Fune Fenneth 5. Ledre
Statsantorisert revisor

(elektronisk signert)
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